Ten krotki raport dowodzi, ze glowna sila napedowa globalizacji jest deficyt budzetowy Stanéw Zjednoczonych. Ukazujemy, w ja-
kisposéb najubozsze kraje Swiata finansuja deficyt Stanow Zjednoczonych, a tym samym wysoki standard zycia w tym kraju.

STANY ZJEDNOCZONE JAKO HIPC’
JAK BIEDNI OPLACAJA BOGATYCH

RAPORT JUBILEE RESEARCH
Z NEW ECONOMIC FOUNDATION

N
=
N
=
H
Ve
/4
=

DEFICYT USA, NARASTAJACY JUZ OD LAT 60-TYCH, JEST GEOWNA PRZYCZYNA FINANSOWEJ GLOBALIZACJI.

Przedstawiciele USA i Wielkiej Brytanii, wybrani w demokra-
tycznych wyborach, aktywnie promowali finansowa liberalizacje
(globalizacjg) w celu finansowania deficytu USA. Uwazamy, ze glo-
balizacja nie jest tworem mi¢dzynarodowych korporacji czy tez zo-
stata spowodowana rozwojem nowych technologii.

W latach 20-tych i 30-tych, liberalizacja kapitatu doprowadzita
do finansowej niestabilnosci i rosnacych migdzynarodowych napigé,
czego $wiadkami jesteSmy rowniez dzisiaj. Co wigcej, finansowa
liberalizacja doprowadzita w wielu krajach do utraty autonomii.

Wyjatkiem sa kraje najbardziej zadtuzone, ktére zdominowaty
globalna gospodarke - USA 1 Wielka Brytania - ich zadtuzenie nie do-
prowadzito do powaznych dostosowan ekonomicznych czy utraty
autonomii.

STANY ZJEDNOCZONE - KRAJ DOTKLIWIE ZADLUZONY

Dhug zewngtrzny najbogatszego kraju $wiata, USA, wynosi 2,2
biliona dolaréw. Dtug wszystkich krajow rozwijajacych sig, wla-
czajac Indie, Chiny i Brazylia wynosi 2,5 biliona dolaréw.

Innymi stowy, 300 miliondw ludzi w USA jest winnych $wiatu
ckwiwalent tego, co 5 miliardéw ludzi zyjacych w krajach rozwija-
jacychsig.

Podchodzac do tego problemu z innej strony mozemy powie-
dzie¢, ze kazdy obywatel Stanéw Zjednoczonych jest zadtuzony na
kwote 7333 dolaréw, gdy kazdy mieszkaniec krajow rozwijajacych
sig jest zadtuzony na sume 500 dolardw.

Gdy kraje rozwijajace si¢ wykrwawiaja si¢, sptacajac swoje za-
dhuzenie wynoszace rocznie 300 miliardow dolarow, Stany Zjedno-
czone sa zobligowane do ptacenia rocznie jedynie 20 miliardéw do-
larow.

Hulaszczy konsumpcjonizm Stanéw Zjednoczonych dopro-
wadzil do najwigkszego w historii deficytu na koncie biezacym,
wynoszacym 445 miliardow dolaréw, albo 4% PKB tego kraju.
Deficyt ten wzrastat w ostatnich latach o 50% rocznie. Ekonomisci
przypuszczaja, ze deficyt osiagnie sumg 730 miliardow dolarow
przed 2006 .

Dzienny deficyt w wysokosci 2 miliardow dolaréw i dodatkowo
dzienny odptyw kapitatu w wysokosci 2 miliardow dolaroéw zmusza
Stany Zjednoczone do pozyczania kazdego dnia 4 miliardow
dolarow ze $wiatowych oszczgdnos$ci.

W JAKI SPOSOB DEFICYT STANOW ZJEDNOCZONYCH JEST

FINANSOWANY PRZEZ KRAJE UBOGIE?

Deficyt USA jest finansowany przez:
A. 50 krajow azjatyckich, w szczegdlnosci Japonig, Chiny
iSingapur,

B. nadwyzkina koncie biezacym Francji i Szwajcarii.

Deficyt Stanéw Zjednoczonych jest rowniez, co brzmi niepra-
wdopodobnie, finansowany przez:

A. odptyw kapitatu z biednych krajow,

B. wymuszone wysokie rezerwy walutowe.
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Ubogie kraje musza pozycza¢ wysokooprocentowana, nawet do
18%, twarda walute od Stanow Zjednoczonych w celu stworzenia re-
zerw walutowych. Nastgpnie pozyczaja te same pienigdze Stanom
Zjednoczonym, wykupujac papiery wartosciowe od US Tresury
oprocentowane na 3%.

Kraje afrykanskie i azjatyckie sa zmuszane do utrzymywania
wysokich rezerw walutowych, czgsto w wysokos$ci 14% badz 7%
PKB, co wynika z braku stabilnosci finansowej na rynkach §wiato-
wych (spowodowanej globalizacjg). Dla poréwnania Stany Zjedno-
czone utrzymuja rezerwy walutowe w wysokosci jedynie 1,3% PKB.

W okresie 10 lat calkowite koszta, ponoszone przez kraje roz-
wijajace sig, dla utrzymywania tak wysokich rezerw dolarowych,
moga osiagna¢ nawet 24% PKB, co jest powaznym hamulcem
wzrostu gospodarczego.

Przyptyw kapitatu do USA i Wielkiej Brytanii pomaga obnizac¢
oprocentowanie kredytow, a tym samym zmniejsza koszta pozyczek
dla mieszkancéw tych krajow. Podwyzsza to rowniez wartos¢ walut
tych krajow o 20%, co pozwala im importowac towary od reszty
$wiata o cenie zanizonej 0 20%.

Gdyby nie ucieczka kapitatu, co najmniej 25 krajow afrykan-
skich mogtoby by¢ kredytodawcami zamiast kredytobiorcami.

Mieszkancy krajow takich jak Argentyna odkrywaja, ze ich rzad
pozycza twarda walute tylko po to, aby opuscita ona ich kraj w for-
mie "ucieczki kapitalu" do Wall Street, na gieldg londynska, Zurychu
czy Madrytu - wszystko prawnie dozwolone dzigki liberalizacji kapi-
tatu.

W wyniku tego biedni w tych krajach obciazani sg wysokim
dlugiem publicznym. Catkowite zadluzenie zewngtrzne Argentyny
wynosi 150 miliardéw dolaréw, prawie réwnowarto$¢ niere-
jestrowanej ucieczki kapitatu w wysokosci 130 miliardow dolarow.

NASTEPNY KRYZYS?

Tak wysoki deficyt Stanéw Zjednoczonych nie moze by¢ kredy-
towany bez konca. Pytanie, jakie si¢ rodzi w tej sytuacji, dotyczy for-
my jaka powinny przyjac konieczne zmiany.

Podczas gdy dyskutuje si¢ o tym, kiedy ijakie zmiany beda miaty
miejsce, nasz raport ukazuje, ze koszta jakichkolwiek zmian w za-
dhuzeniu Stanéw Zjednoczonych nieuchronnie bgda ponoszone
przez kraje najubozsze.

Nieliczne kraje utraca rowniez pokazne przyplywy prywatnego
kapitatu.

Kraje zdolaryzowane, np. Ekwador, bgda ponosi¢ znaczne ko-
szta wysokich stop procentowych, utrzymywanych przez Stany
Zjednoczone dla $ciagnigcia nowego kapitatu.

Dla innych krajow pogorsza si¢ warunki uméw handlowych.
Najbardziej ucierpia na tym kraje, ktorych gospodarka nastawiona
jestnaeksport.
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WPROWADZENIE

Raport Jubilee Research, organizacji dziatajacej przy New
Economics Foundation, podobnie jak ich poprzednik, Jubilee 2000
UK, skoncentrowat si¢ na zadtuzeniu najbiedniejszych krajow, na
ukazaniu ekonomicznych reform narzuconych przez kredytodaw-
cOw i na utracie autonomii. W tym raporcie podejmujemy temat za-
dluzenia Stanéw Zjednoczonych i Wielkiej Brytanii, krajow, ktore
do tej pory byly gléwnymi kredytodawcami. Robimy to majac na-
dzieje, ze udostgpniamy bardziej zrbwnowazony obraz globalnego
zadhuzenia krajoéw suwerennych i ukazujemy dtug krajow rozwija-
jacych si¢ w konteks$cie §wiatowych rezerw pieni¢znych.

Zwroémy uwagg na 5 waznych procesow:

1. Rosnace zadhuzenie krajow bogatych byto gléwna sita napedowa
finansowej globalizacji.

2. Nieliczne jednostki w krajach bogatych zuzywaja wigcej Swiato-
wych rezerw walutowych niz miliardy ludzi w ubogich krajach.

3. System, w ktorym przerost konsumpcji krajow bogatych jest fi-
nansowany przez kraje biedne, jest niesprawiedliwy i podty.

4. Brak rownowagi i niesprawiedliwo$¢ spowodowana przerostem
konsumpcji $wiatowych rezerw walutowych prowadza do
wzrostu konfliktow w $wiecie i do czg¢stszych kryzysow finanso-
wych.

5. Mimo iz Stany Zjednoczone sa zalezne od zagranicznych kredy-
todawcow, rzad tego kraju nie utracit prawnej autonomii, co po-
waznie kontrastuje z zadtuzonymi krajami ubogimi, ktore po-
Swigcaja swoja autonomig anonimowemu "rynkowi kapitatow"
i MFW (dziatajacemu jako przedstawiciel wszystkich kredyto-
dawcow).

Ta niesprawiedliwo$¢ transferu od biednych do bogatych, po-
przez nieuczciwe przepisy handlowe i nadmierna konsumpcjg zt6z
naturalnych przez bogatych, byta juz szeroko omawiana w litera-
turze rozwoju. Nie jesteSmy jednak przekonani, ze wystarczajaco
duzo uwagi byto poswigcone transakcjom finansowym, ktore umo-
zliwiaja krajom bogatym funkcjonowanie kosztem krajow ubogich,
unikajac nieprzyjemnych reform ekonomicznych i utrzymujac praw-
ng autonomig.

Ten krotki raport ukazuje szerszy obraz globalnego zadtuzenia.

DEFICYT STANOW ZJEDNOCZONYCH JAKO GEOWNA SIEA
NAPEDOWA GLOBALIZACJI

Wiele 0sob uwaza, ze fenomen globalizacji byt spowodowany
rozwojem nowych technologii i komunikacji. Walter Wriston uwaza,
ze:

Jestesmy Swiadkami galopujqcego, nowego miedzynarodowego
systemu finansowego. Nasz obecny miedzynarodowy rezim finan-
sowy rozni sie radykalnie od swoich prekursorow tym, ze nie zostat
stworzony przez politykow i ministrow finansow, ekonomistow i ban-
kierow, ani przez miedzynarodowe konferencje.

Zostal on stworzony przez technologie... przez mezczyzn i ko-
biety, ktérzy dzieki telekomunikacji i komputerom polqczyli planete.”

Inni, w szczegélnosci antyglobalisci, zgadzaja si¢ z Wristonem
i podtrzymuja opinig, ze globalizacja (czgsto poszerzona o "glo-
balizacje korporacyjna") bytaijest” promowana przez wielkie i agre-
sywne korporacje, zainteresowane poszerzaniem rynkoéw i promo-
waniem w brutalny sposob wlasnych interesow.

W przeciwienstwie do wyzej cytowanej opinii Waltera Wrin-
stona uwazamy, ze glowna sita napgdowa finansowej globalizacji,
ktora uwaza sig za centrum fenomenu globalizacji, zostala wykre-
owana przez liderow krajow demokratycznych. Wg Erica Helleinra”
byli oni motywowani do podjgcia finansowej liberalizacji stopnio-
wym wzrostem deficytu w handlu zagranicznym Stanow Zjednoczo-
nych w latach 60 1 70-tych XX w. Zmusilo to rzady Stanow Zjedno-
czonych i Wielkiej Brytanii do likwidacji statutowych kontroli prze-
pltywukapitatu.

Deficyt Stanow Zjednoczonych musiat by¢ sfinansowany, a Sta-
ny Zjednoczone byly zdeterminowane dokona¢ tego bez potrzeby
nieprzyjemnych dostosowan czy utraty autonomii na rzecz zagra-
nicznych kredytodawcow. Londynskie City, wsparte przez rzad
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Wielkiej Brytanii, byto bardziej niz szcz¢sliwe w posredniczeniu fi-
nansowania deficytu Stanéw Zjednoczonych poprzez niezalezny
rynek eurodolarowy, mieszczacy si¢ w Londynie rynek ostroznie
wykreowany przez reprezentantdéw dwoch najbardziej liczacych sig
krajow w §wiecie. Helleinre twierdzi, ze: Juz od pierwszego kryzysu
dolarowego w péznych latach 60-tych rzqd Stanéw Zjednoczonych
probowat odktadaé konieczne reformy, zmuszajqc zagraniczne banki
centralne do finansowania ich deficytu zewnetrznego poprzez
utrzymywanie wysokich rezerw dolarowych... Taka politvka do-
minowataw latach 70i 80-tych, jako ze waszyngtonscy ustawodawcy
troszczyli sie bardziej o liberalizacje miedzynarodowego system fi-
nansowego, dzieki ktéremu mogli ocali¢ swojq autonomie usta-
wodawczq w obliczu rosnqcej presji zewnetrznej.”

Pojawienie si¢ rynku eurodolarowego zapoczatkowato proces li-
kwidacji kontroli kapitatu w latach 60-tych. Helleiner stwierdza row-
niez, ze kraje zaawansowane przemystowo nie zapomniaty, z powo-
dow dyskutowanych podczas Bretton Woods o miedzynarodowych
przeplywach kapitatu, tj. o powodujqcych zaburzenia spekulatyw-
nych przepltywach kapitatu, ktore mogaq ograniczac¢ autonomie
ustawodawczq i zaktocic system stabilnej wymiany walutowej z Bret-
ton Woods, oraz liberalnych relacji handlowych.

Likwidacja tych kontroli, spowodowana rosnacym deficytem
Standéw Zjednoczonych, byla centralnym powodem globalizacji.
Obecnie wysoki deficyt Stanéw Zjednoczonych moze by¢ podtrzy-
mywany dzigki codziennej mobilizacji czterech miliardéw dolarow
zzagranicznych oszczgdnosci.

NIE ZAWSZE TAK BY1O...

Wracajac do 1944 r., Stany Zjednoczone, jako cze$¢ umowy
z Bretton Woods, pomogty stworzy¢ wraz z innymi krajami zachod-
nimi powojenny fad ekonomiczny. Celami nowego tadu, ktorego
MFW i ONZ miaty za zadanie broni¢, byty:

@ powstrzymywanie badz minimalizowanie chaosu, jaki zaistniat
podczas liberalizacji kapitatu w latach 20 1 30-tych XX wieku.,

@ odbudowanie autonomii ustawodawczej (glownie przez narzuce-
nie kontroli na przeptywy kapitatu), a tym samym:

@ zliberalizowanie handlu, co taczyto si¢ z kwestionowaniem prote-
kcjonizmu brytyjskiego i "imperialnych preferencji".

20 lat po umowie z Bretton Woods rynek europejski jako pier-
wszy podjal probg ominigcia kontroli w wymianach walutowych,
tym samym umozliwiajac Stanom Zjednoczonym zdobycie do-
datkowych funduszy z zagranicznych rynkéw kapitatowych. Istnie-
jacy rynek eurodolarowy stopniowo doprowadzit do likwidacji kon-
troli walutowych przez wigkszo$¢ rzadow krajow zachodnich,
a w pozniejszym okresie przez kraje rozwijajace si¢. Tym samym
stworzyto to podstawg do zwigkszenia roli kapitatlow finansowych
w globalnej ekonomii, przyczyniajac si¢ do dalszej liberalizacji han-
dlu.

GLOBALIZACJA 1 JEJ KONSEKWENCJE

Wg Kongresu Standéw Zjednoczonych przed 1970 r. 90%
wszystkich migdzynarodowych transakcji byto transakcjami han-
dlowymi, a tylko 10% to przeptyw kapitalu. Obecnie, pomimo
wzrostu w handlu globalnym, ta proporcja zmienila si¢ i 90%
transakcji to transakcje przepltywu kapitatu niezwiazanego z han-
dlem czy ustugami”, ale transakcje w formie pozyczek, inwestycji
w niestabilny rynek papieréw wartosciowych, akeji i inne rodzaje
operacji finansowych, ryzykowne operacje finansowe i spekulacje
na krotkoterminowych inwestycjach.

McKinsey i Spotka twierdza, ze catkowity rynek finansowy
osiagnat wysokos¢ 53 bilionéw dolarow w r. 2000 trzykrotnie prze-
kraczajqc ekonomiczng wydajnosé krajow OECD®. Innymi stowy,
bezproduktywne pozyczki, ryzykowne operacje finansowe i spe-
kulacje globalnych kredytodawcow i bankieréw generuja zasoby fi-
nansowe, ktére sa prawdopodobnie warte trzykrotnie wigcej niz pro-
dukcyjna wytworczos¢ krajow OECD. Tymczasem wiele osob ata-
kuje firmy takie jak McDonalds czy Nike za ich rolg w globalnej eko-
nomii. Oni przynajmniej moga twierdzi¢, ze wytwarzaja dobra, mi-
mo iz sa to niejadalne hamburgery czy niebotycznie drogie obuwie
sportowe, produkowane w sposob niezrbwnowazony.
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Ich rowiesnicy w bankach i instytucjach migdzynarodowych
dorabiaja si¢ w sposob najmniej produktywny przez pozyczki, ha-
zard i spekulacje. Innymi stowy, dzigki finansowej liberalizacji in-
stytucje te moga fatwiej odtaczy¢ sig¢ od ekonomii produkcyjnej, ro-
biac pieniadze z pienigdzy. Te niestabilne i czgsto bezproduktywne
przeplywy pienigzne w rezultacie doprowadzity do niestabilnosci
w globalnym systemie finansowym i do periodycznych kryzysow,
ktore w sposob najbardziej drastyczny wplyngly na kraje rozwijajace
si¢. Rzady utracily autonomi¢ ustawodawcza, a niestabilno$¢ tym
spowodowana doprowadzita do globalnych napig¢ i konfliktow,
ro6zniacych si¢ znaczaco od tych obserwowanych we wezesniejszych
okresach globalizacji, np. w latach 20-tych XX w.

ZARZADZAC GOSPODARKA - CZY STANY ZJEDNOCZONE
POWINNY WROCIC DO SZKOLY?

Podczas gdy rosnacy deficyt krajow zamoznych jest niezro-
zumialy 1 ignorowany przez ekspertéw i opini¢ publiczng, zadhu-
zenie krajow ubogich jest powodem do hanby. Bogate kraje uwa-
zane sa za skromne, efektywne 1 kompetentne w prowadzeniu wta-
snych gospodarek, przez co zastuguja na swoja historyczna rolg
i ekstrawagancki, niezrownowazony dla sSrodowiska standard zycia.
W przeciwienstwie do tego kraje ubogie sa widziane jako sko-
rumpowane i nickompetentne w prowadzeniu wtasnych finansow to
fakt, ktory zdaje sig¢ wyjasnia¢ ich olbrzymie zadluzenie. Jak dzieci

rywalizujace w zawodach sportowych, kraje ubogie musza po-
Swigci¢ wlasnag autonomi¢ i zademonstrowaé kredytodawcom
z krajow zamoznych, ze sposob, w jaki zarzadzaja gospodarka,
uprawnia je do nedznych ofert redukcji zadtuzenia. Przypatrujac sig
blizej tej kwestii, mozemy dostrzec, ze dlug zewngtrzny najbogat-
szych krajow $wiata osiagnal wysokos$¢, w ktorej zadhuzenie, po-
wiedzmy kraju takiego jak Benin, przypomina okruszki pozosta-
wione na stole po wieczornym obiedzie.

Prawie 300 milionow mieszkancow
Stanow Zjednoczonych jest zadluzo-
nych na sume 2,2 biliona dolaréw” - jest
to suma dorownujaca zadluzeniu 5 mi-
liardow mieszkancow krajow ubogich
i rozwijajacych si¢, wynoszaca 2,5 bilio-
na dolaréw”.

Oczywiscie dlug Ameryki to tylko 25% PKB tego kraju i jest to
zadtuzenie nizsze od tego w krajach rozwijajacych sig, ale catkowite

zadluzenie Stanow Zjednoczonych jest 10 razy wigksze od
calkowitego dtugu krajow Afryki Subsaharyjskie;.

BILANS NA KONCIE BIEZACYM STANOW ZJEDNOCZONYCH W LATACH 1970 - 2000 W MILIARDACH DOLAROW USA
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NAJWIEKSI DEUZNICY | KREDYTODAWCY W MILIARDACH DOLAROW USA, 2000 R.

dhuznicy kredytodawcy

USA 4447 Japonia 116,9
Brazylia 24,6 Rosja 46,3
Zjednoczone Krolestwo 24,5 Szwajcaria 32,5
Niemcy 18,7 Singapur 21,8
Meksyk 18,2 Francja 20,5
Hiszpania 17,3 Chiny z Tajwanem 20,5
Australia 15,3 Holandia 13,8
Portugalia 11 Malezja 12,6
Polska 10 Korea Poludniowa 11
Argentyna 9 Tajlandia 94
tacznie 5933 tacznie 305,3

Jezeli Stany Zjednoczone sa tak zamoznym
krajem, to dlaczego sa tak bardzo zadluzone?
Mowiac wprost, Stany Zjednoczone zyja ponad
stan. Lakomstwo i chciwos¢ mieszkancow tego
kraju pochlania import w tempie przekracza-
jacym eksport potrzebny do oplacenia importu.
Konsumenci ze Stanéw Zjednoczonych wiele
zyskali na tanich produktach azjatyckich: ka-
mery z Korei, samochody z Ja-ponii. Niestety,
Stany Zjednoczone nie zdolaly wyprodukowa¢é
towarow, na ktore byloby zapotrzebowanie -
w ostatnich latach wysokoS¢ eksportu wynosila
tylko polowe importu do tego kraju”. Méwigc
krotko, Amerykanie w swej przedluzonej i bez
watpienia przyjemnej hulance, wykorzystywali
reszte Swiata.

Zachtanno$¢ Standw Zjednoczonych przyczynia si¢ do deficytu
na koncie rachunkow biezacych, co odzwierciedla bilans handlowy -
eksport minus import plus inne dodatkowe wptywy z zagranicy i ro6z-
nica w sptatach odsetek z zadtuzenia zagranicznego. Obecny deficyt
nakoncie rachunkow biezacych Standow Zjednoczonych jest najwyz-
szy w historii'” - 445 miliardow dolaréw albo 4% PKB czyli wzrést
0 50% w ostatnich latach'”. Ekonomisci z Goldman Sachs i Morgan
Stanely przewiduja, ze deficyt bedzie wzrastal w nadchodzacych la-
tach i moze osiagna¢ 730 miliardow dolaréw przed r. 2006'”. Wedtug

MEFW, ciagte finansowanie zadtuzenia Stanow Zjednoczonych po-

chlania 7,5% $wiatowych oszczednos$ci, co oznacza wzrost z 2,5%
w ostatnich dwoch dekadach'™.

Stany Zjednoczone nie sa jedynym krajem, ktéry konsumuje
wigcej ze §wiatowych oszczgdnosci, niz mu si¢ nalezy. Wg danych
z 2000 r. do tego grona mozna zaliczy¢: Wielka Brytanig (25 mi-
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liardow dolarow), Australie (15 miliardow dolaréw), Niemcy
(19 miliardow dolaréw) i Hiszpanig (17 miliardéw dolaréw). To sa-
mo dotyczy niektorych krajow Ameryki Lacinskiej. Na pierwszym
miejscu plasuje si¢ tu Brazylia (25 miliardow dolaréw), nastgpnie
Meksyk (18 miliardow dolar6w) i Argentyna (9 miliardéw dolarow).

OPEACAC BOGATYCH

Jezeli najbogatszy kraj $wiata jest zadluzony, to skad biora si¢
pieniadze na sptatg zadtuzenia? Czgsciowo deficyt Standw Zjedno-
czonych jest finansowany przez kraje Azji Wschodniej, w szcze-
golnosci Japonig, Chiny i Singapur. Kolejna czgs$¢ funduszy pocho-
dzi z nadwyzki na kontach biezacych krajéw bogatych, takich jak
Francja i Szwajcaria. Innymi stowy, szczodro$¢ reszty $wiata umo-
zliwia Stanom Zjednoczonym konsumowanie niesprawiedliwie
wigkszej czgsci globalnych oszezgdnosci.

Nie jest niespodzianka, ze Stany Zjednoczone maja odmienne
spojrzenie na te sprawe. W akcie zbiorowego zaprzeczenia o wrecz
niewiarygodnych proporcjach administracja Stanéw Zjednoczonych
i ekonomisci, ktorzy udzielaja intelektualnego wsparcia temu rezi-
mowi, wierza, ze w ten sposob pomagaja reszcie Swiata. W serii
oswiadczen Stany Zjednoczone wyrazity nieche¢ do kontynuowania
roli "ratunkowego kupca". Grand Aldonas, podsekretarz w Minister-
stwie Handlu Migdzynarodowego, stwierdzit ostatnio: Nie bedziemy
kontynuowa¢ sytuacji, w ktorej inne kraje eksportujq do Stanow
Zjednoczonych bezrobocie. Zdajemy sobie sprawe z konsekwencji
tego dziatania”. To jest troszeczke tak, jak mitosnik hamburgerow
z powazna nadwaga odmawia wizyt w restauracji McDonalds.
Co wigcej, felietonista dziennika "Financial Times", Martin Wolf,
stwierdzil, ze nawet oficjalne nadwyzki na koncie biezacym w kra-
jach udzielajacych kredytow nie sa wystarczajace do sfinansowania
tak wysokiego deficytu w Stanach Zjednoczonych.
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Po prostu liczby nie pokrywaja si¢. Wolf dodaje: o tej malej, czarnej
dziurze mato mozna powiedzie¢ poza faktem, ze jest ona oplacana
glownie przez nierejestrowany eksport, tym samym ucieczke kapitatu
z krajow rozwijajqcych sie."”

Wolf sugeruje, cho¢ nie wyrazit si¢ jednoznacznie, ze ubogie
kraje sa kredytodawcami. Te kraje traca miliardy dolaréw kazdego
roku, finansujac Sony playstation amerykanskich nastolatkow, ze-
garki Cartiera i Toyoty Land Cruisers ich rodzicow, cho¢ desperacko
potrzebuja kapitatu do sfinansowania podstawowych inwestycji we
wlasnej ekonomii. Joseph Stiglitz, laureat Nagrody Nobla w dzie-
dzinie ekonomii, stwierdzit: Kapital powinien pochodzi¢ z krajow
bogatych i by¢ przekazywany do krajow ubogich, a nie jak obecnie -
z krajow ubogich do bogatych... czyli odwrotnosé tego, co normalnie
byloby uwazane jako sprawiedliwy system."”

W przesztosci proces ucieczki kapitatu z krajow ubogich do bo-
gatych czgsto byt nielegalny, ukryty przed wzrokiem oficjalnych
kontroli wymian walutowych. Z poczatkiem finansowej liberalizacji
posiadacze olbrzymich kapitatow w krajach ubogich byli zdolni
przenies$¢ bezkarnie swoje zasoby finansowe do innych krajow - ale
wplyw na rezerwy walutowe w ich wlasnych krajach byt wyni-
SZCzajacy.

CZY UCIECZKA KAPITALU TO CO$ POWAZNEGO?

Okreslenie ucieczki kapitatu w sposob ilosciowy jest bardzo tru-
dne. Historycznie zjawisko to miato miejsce zwykle poza oficjal-
nymi statystykami. Ucieczka kapitatu, jezeli juz odnotowana zostala
w oficjalnych statystykach, to w sekcji "bledy i pomytki". Wiadomo
jednak, ze dla niektorych krajow catkowita ucieczka kapitatu miata
wysokos¢ ich zadluzenia zewngtrznego. W Argentynie ocenia sig, ze
catkowita ucieczka kapitalu miata wysokos¢ 130 miliardow dolarow,
co jest suma zblizona do zadtuzenia zewngtrznego wynoszacego 150
miliardéw dolaréw. Boyce i Ndikumana'®, studiujac 25 najbardziej
zadtuzonych krajow afrykanskich, oszacowali, ze catkowita uciecz-
ka kapitatu z tych krajow w latach 1970 - 1996 wynosita 193 miliardy
dolaréow, a dodajac do tego potaczone oprocentowanie, suma ta
wzrasta do wysokosci 285 miliardéw dolaréw. Jest to porownywalne
z catkowitym zadtuzeniem zewngtrznym tych krajow, ktore, powo-
hujac sig na oficjalne statystyki, wynosi 178 miliardéw dolarow. In-
nymi stowy, kraje takie jak Argentyna i kraje afrykanskie, rozpa-
trywane przez Boyca i Ndikumana, sa rzeczywistymi kredytodaw-
cami Zachodu. Szkoda, ze kraje te wykrwawiaja sig, aby splacac
swoje zadluzenie, zamiast siedzie¢ wygodnie i przygladaé si¢ temu,
jak Zachod sptaca wtasne diugi. Nie trzeba chyba dodawac, ze zadne
splaty nie maja miejsca, przynajmniej oficjalnie, dlatego biedne
kraje nie moga skorzysta¢ z naptywu kapitatu. Dla krajow roz-
wijajacych sig statystyki sa nawet bardziej dramatyczne.

W jednej z publikacji zatytutowanej White Paper on Globali-
sation autorstwa Fitzgeralda i Cobhama'” z British Department
for International Development, cytowana jest praca Schneidera™,
ktora sugeruje, ze ucieczka kapitatu z wszystkich krajow mogtaby
by¢ znacznie wigksza. Schneider ocenit, Ze ucieczka kapitatu w 1994
roku ze wszystkich krajow rozwijajacych si¢ osiagngta sumg 122,4
miliardow dolarow, z czego 24,2 miliarda dolaréw z samych Chin.
Ameryka Lacinska i Karaiby to nastgpne 37 miliardéw dolarow
(Argentyna - 19 miliardéw dolaréw, Brazylia - 4,3 miliardy dolaréw
iMeksyk - 11,2 miliardow dolarow). Kraje Azji Wschodniej rowniez
zostaly dotknigte ucieczka kapitatu wynoszaca 30,6 miliardow do-
laréw (20,7 miliardow dolaréw to ucieczka kapitahu z Indonezji’").

Paradoksalnie ucieczka kapitalu uzaleznia kraj od kapitatu za-
granicznego, zmuszajac go do dalszego pozyczania, dalej zwig-
kszajac dhug i zewnetrzng zalezno$é.”” Wiemy réwniez, kto zyska
dzigki ucieczce kapitatu. Sa to zwykle gietdy walutowe Nowego Jor-
ku, Londynu i Frankfurtu oraz banki na Wall Street. Popyt na dolary,
funty i euro podnosi warto$¢ tych walut, pozwalajac Brytyjczykom
i Amerykanom importowa¢ dobra z zagranicy po obnizonych ce-
nach. Dzigki temu konsumenci z Zachodu moga pochtania¢ duzo
wigcej artykutow importowanych kosztem krajow ubogich, zmaga-
jacych sig z obnizeniem wysokiej $miertelnosci.
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KTO CZERPIE ZYSKI, GDY KRYZYS FINANSOWY WBLJA NOZ
W PLECY MEODYM GOSPODARKOM?

Ukazalismy juz korzysci, jakie czerpia konsumenci w Stanach
Zjednoczonych i w Anglii z globalnej niestabilnos$ci finansowe;j, kto-
ra w duzym stopniu przyczynia si¢ do ucieczki kapitatu i finansowej
liberalizacji, dzigki ktorej przeptyw kapitatu jest tatwiejszy.

To oczywiscie nie koniec. Bogate kraje zyskuja dzigki tzw.
"ucieczce do dobrobytu" ilekro¢ kryzys finansowy dotknie kraje
ubogie. Fundusze "opuszczaja" kraje pograzone w kryzysie do
miejsc bezpiecznych, tj. rynkéw inwestycyjnych Polnocy. Po kryzy-
sie wschodnioazjatyckim w latach 1997 - 1998 warto$¢ dolara gwat-
townie poszta w gorg z powodu nagltego przyptywu pieniedzy z Azji.
W rezultacie stopy procentowe w Stanach Zjednoczonych zostaty
obnizone z 7% wr. 1997 do 5% w . 1999, co dodatkowo, dzigki obni-
zeniu kosztow pozyczek, stymulowato wzrost gospodarczy w Sta-
nach Zjednoczonych™. Oczywiscie kazdy kryzys stanowi zagro-
zenie dla globalne;j stabilno$ci finansowej, jednak sprzymierzency,
tacy jak Japonia, chronily Stany Zjednoczone przed burza finanso-
wa, czgsto ponoszac powazne straty. Podczas kryzysu w 1987, kiedy
wartos¢ dolara gwattownie spadta, Japonia celowo obnizyta stopy
procentowe, aby utrzymaé globalna produkcjg¢. Dzigki temu Stany
Zjednoczone mogtly zyskaé podczas kryzysoéw finansowych i rzadko
ponosi¢ koszta globalnej niestabilno$ci finansowe;.

UBEZPIECZENIE NA WYPADEK FINANSOWEJ KATASTROFY -
ALE JAKIE KOSZTA?

Stany Zjednoczone zyskuja dodatkowo ze wzrastajacej niesta-
bilnosci globalnej dzigki wysokim rezerwom walutowym, utrzymy-
wanym przez kraje rozwijajace sig. Wszystkie kraje utrzymuja rezer-
wy walutowe, zwykle w formie wysokich zobowiazan krétkotermi-
nowych (pasywa), w jednej z gtdwnych walut, ktora najczgséciej jest
dolar amerykanski. Rezerwy te pozwalaja chroni¢ warto$¢ waluty
przed spekulantami, tak jak w 1997 - 1998 r. Hong-Kong zdotat obro-
ni¢ sig przed potaczonymi sitami Quantum Fund Georga Sorosa i Ti-
ger Fund Juliana Robertsona™. Rezerwy walutowe chronia rowniez
przed nagltym spadkiem dochodow z eksportu. Wraz z postgpem glo-
balizacji i wzrostem kontroli nad spekulacjami walutowymi kraje
rozwijajace si¢ musiaty coraz bardziej zwigkszaé rezerwy walutowe.
Niestety utrzymywanie wysokich rezerw wiaze si¢ z wysokimi kosz-
tami, a dolary, ktore utrzymywane sa w rezerwach, mogtyby by¢ dla
odmiany inwestowane w stuzbg zdrowia, edukacjg, badz poprawe
infrastruktury. Kraje ubogie, bedac podatne na kryzysy walutowe,
musza utrzymywaé wysokie rezerwy walut. W r. 1995 kraje azja-
tyckie utrzymywatly rezerwy w wysokosci 14,6% PKB, kraje afry-
kanskie 7% PKB, a kraje rozwijajace si¢ z zachodniej potkuli - 8%
PKB. Dla kontrastu, Stany Zjednoczone utrzymywaty rezerwy walu-
towe w wysokosci tylko 1,3% PKB™.

Oczywiscie kto§ moze powiedzie¢, ze utrzymywanie rezerw do-
larowych, zwykle w formie papierow wartosciowych, przynosi zys-
ki. Sa one jednak najczgsciej oprocentowane w wysokosci 2 - 3%, co
znacznie kontrastuje z oprocentowaniem pozyczek zaciagnigtych
przez kraje ubozsze. Stiglitz stwierdzit: obecnie kraje pozyczajace
od Stanow Zjednoczonych muszq liczy¢ si¢ z oprocentowaniem w wy-
sokosci 18%, udzielajqc nastepnie Stanom Zjednoczonym kredytow
oprocentowanych na 3%. To moze by¢ korzystne dla Stanow Zjedno-
czonych, lecz na pewno nie dla krajow rozwijajqcych sie i z pewno-
Sciq jest dalekie od zasady sprawiedliwosci.™

Baker i Walentin z Centre for Economic Policy Research okre-
slili ilo§ciowo wplyw, jaki ma utrzymywanie wysokich rezerw walu-
towych na kraje rozwijajace si¢”’. Oceniaja, ze catkowity koszt
utrzymywania rezerw walutowych w okresie 10 lat moze osiagnaé
wysokos¢ 24% PKB w Azji Wschodniej i regionie Pacyfiku, 16% dla
Ameryki Lacinskiej i Karaibow, 9% dla Afryki Subsaharyjskiej
i Potudniowej Azji oraz 24% dla Bliskiego Wschodu i Pétnocnej
Afryki. Te sumy, roztozone nawet na okres 10 lat, znaczaco wply-
waja na wzrost gospodarczy juz teraz daleki od takiego, jaki bylby
niezbgdny dla zmniejszenia ubostwa w tych rejonach §wiata.

zielone brygady - pismo ekologow 5



ekonomia

NOWY, MIEDZYNARODOWY £tAD EKONOMICZNY

Ksiazkowy model migdzynarodowej wymiany walutowej jest
glownie determinowany przez réznicg pomigdzy eksportem a impor-
tem ustug. Biedne kraje importuja wigcej niz eksportuja, dlatego tez
pozyczaja twarda walute, zeby sfinansowac tg roznicg. Gdy deficyt
na rachunku biezacym jest zbyt wysoki, warto$¢ waluty obniza sig,
zwigkszajac tym samym eksport a redukujac import tak dlugo, az
osiagnigta zostanie rownowaga.

Finansowa liberalizacja poprzez proces globalizacji sprawita, ze
wymiana walutowa nie jest juz determinowana przez przeptyw dobr
i ustug, lecz raczej przez przepltyw kapitatu. Ashraf Laidi, glowny
analityk wymian walutowych w MG Financial Group, zaobser-
wowal, ze: coraz bardziej dostrzegalny jest fakt, ze kraje Siodemki
synchronizujq swoje dziatania dzieki inwestycjom w obligacje i ak-
¢je, zwiekszajqc przeplyw kapitatu pomiedzy tymi krajami, obnizajqc
tym samym wartos¢ wymiany handlowej, sprawiajqc, Ze modelowy
rynek walutowy wypart tradycyjny model réwnowagi handlowej.”
To oznacza, ze dopoki kapitat bedzie wptywal, kraje takie jak Wielka
Brytania i Stany Zjednoczone bgda mogly utrzymywaé wymiang
walutowa, ktora jest o 20% zawyzona, co oznacza, ze importy wply-
wajace do tych krajow z reszty Swiata bgda 0 20% tansze.

Stany Zjednoczone maja szczescie. Swiatowe rezerwy waluto-
we sktadaja sig gtdwnie z dolarow emitowanych przez ten kraj. Dzig-
ki temu waluta tego kraju jest chroniona, lecz do czasu, przed zabu-
rzeniami globalnych rynkéw finansowych. Dodatkowo, oprocen-
towanie dtugu zewngtrznego Standéw Zjednoczonych jest duzo niz-
sze od dochoddw jakie przynosza im inwestycje zagraniczne (chodzi
tu o udzielanie kredytow) a wige sptaty kredytu Stanéw Zjednoczo-
nych sa nizsze i wynosza tylko 20 miliardéw dolaréw rocznie™. Jest
to kropla w morzu catkowitych sptat zadluzenia krajow rozwi-
jajacych sig, ktore wynosi 300 miliardéw dolardéw rocznie, przy po-
dobnym zadtuzeniu obu stron.™”

Niestety tak wysoki deficyt nie moze istnie¢ w nieskonczonos¢.
MFW ostrzegt jesienia 2001 r. w swoim raporcie (World Economic
Outlook, emitowany dwa razy do roku): 7a sytuacja moze doprowa-
dzi¢ do ryzykownych zmian na koncie biezqcym i zewnetrznej war-
tosci dolara, potencjalnie prowadzqc do pokaznych zmian w global-
nej ekonomii i zaklocen na amerykanskim i swiatowym rynku finan-
sowym’. Rynki finansowe nie beda tolerowaty w nieskonczonosé
nadmiernego deficytu na koncie biezacym.

Juz teraz mamy powody do zmartwien. Dostrzegalne sa nega-
tywne oznaki, ze Stany Zjednoczone, tak jak wczesniej Tajlandia, nie
wykorzystaty przyptywu kapitatéw do inwestowania w produ-
ktywne inwestycje, ale popychaly wartos¢ aktywow w gorg. Walden
Bello stwierdzit w odniesieniu do Azji Wschodniej: Obcy kapital nie
grawitowat wokot sektora krajowych producentow bqdz rolnictwa,
jako ze jest to sektor przynoszqcy niskie dochody, dodatkowo diugo-
terminowe. Natomiast wysoko dochodowy, przynoszqcy szybki zysk
dla obcego kapitatu i dla zagranicznych kredytodawcow, byt rynek
papierow wartosciowych, udzielanie kredytow konsumenckich, a
w szczegolnosci rozwdj rynku nieruchomosci.” Dostrzegalne jest
podobienstwo w obecnej sytuacji na rynku nieruchomosci w Stanach
Zjednoczony i Wielkiej Brytanii. W 2001 r. rzeczywiste ceny nieru-
chomosci w Stanach Zjednoczonych wzrosty o 5,6% a od 1980 r.
wzrosly one o 20%. Sytuacja ta jest jeszcze bardziej ekstremalna
w Nowym Jorku - centrum rynku papieréw wartoSciowych Stanow
Zjednoczonych. Od 1980 r. ceny nieruchomos$ci wzrosty prawie
0 100%, a w samym tylko 2001 r. ich rzeczywisty wzrost wynosit
8,4%. Co wigcej, "The Economist” zauwazyt, ze w wigkszosci kra-
jow ceny nieruchomosci maja duzo wigkszy wptyw na wydatki kon-
sumpcyjne niz kurs akcji, dodatkowo stymulujac spekulatywny
boom™.

Obecny deficyt na koncie rachunkéw biezacych zaczyna mie¢
negatywny wplyw na globalna ekonomig. Zawyzona warto$¢ dolara
zwigksza koszta sektora przemystowego w Stanach Zjednoczonych,
beneficjantami pozostaja posiadacze srodkow pienigznych. Ostatnia
decyzja rzadu Stanow Zjednoczonych o natozeniu wysokich cet na
import stali ma na celu ochrong krajowego przemystu, lecz jest tez
symptomem nadchodzacych problemow.
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Ochraniajac wilasny rynek producentéw, Stany Zjednoczone
probuja jednoczesnie zwigkszy¢ eksport ustug sektor, w ktorym juz
teraz ma kraj ten dodatnie saldo. Catherine Mann z Institute for
International Economics ukazata w dokumentach przedtozonych ko-
misji zajmujacej si¢ deficytem handlowym (Trade Deficit Review
Commission), ze zmiany uksztaltowania handlu globalnego mogq
zmniejszy¢ te asymetrie (deficyt na koncie rachunkow biezqcych),
w szczegolnosci gdy negocjacje handlowe koncentrujq sie na ustu-
gach™ Zaczynaja by¢ jasne ostatnie proby narzucenia poprzez
GATS (General Agreement on Trade in Services) liberalizacji ushug
na zle przygotowane i niechgtne kraje rozwijajace sig.

KIEDY NASTEPNY KRYZYS?

Nikt nie jest pewien, jak dlugo mozliwe bedzie utrzymywanie
ciagle wzrastajacego deficytu na koncie biezacym Standéw Zjedno-
czonych. Oczywiste jest jednak, ze deficyt ten musi kiedy$ zostaé
zlikwidowany.

Greider napisal: Ta prawda moze ukazac si¢ nam w sposob dra-
matyczny, jak uderzenie piorunu, bqdz powstac z powolnego, boles-
nego procesu, kto wie, czy juz nie rozpoczetego. Tak czy inaczej, sko-
nczy sie to kryzysem nie tylko dla Stanow Zjednoczonych, ale dla ca-
lej globalnej gospodarki.™

Wigkszos$¢ ekonomistow zgodzi sig, ze obecna warto$¢ dolara
jest zawyzona o 20%, ale Glowny Doradca Ekonomiczny MFW
Kenneth Rogoff'i ekonomista Maurice Obstfled sugeruja, ze powin-
na by¢ wymagana 40% obnizka warto$¢ dolara. Zaobserwowali oni,
Ze ten scenariusz moze by¢ drastyczny, ale moze byé on mniej rady-
kalny niz ten, w ktorym Stany Zjednoczone bylyby zmuszone do splaty
zadluzenia, jak to si¢ stato z wigkszosciq krajow o wysokim za-
diuzeniu zewnetrznym podczas kryzysu w latach 80-tych XX w.
i ponowniew koticu lat 90-tych po kryzysie azjatyckim.™

Jakich zmian mozemy oczekiwacé, gdy kursy walutowe nie sa juz
determinowane przez handel towarami i ushugami, lecz raczej przez
trendy w przeplywie kapitatu? Najprawdopodobniej takie same jak
w Tajlandii i Meksyku, tj. obnizenie zaufania inwestorow dla amery-
kanskiego rynku papieréw warto$ciowych. Fred Bergsten, dyrektor
Instytutu Ekonomii Migdzynarodowej w Waszyngtonie, stwierdzit:
Nie wiemy kiedy, moze nawet jutro rynek zdecyduje, ze deficyt i za-
dtuzenie Stanow Zjednoczonych nie moze by¢ dtuzej podtrzymywane
i zacznie sprzedawac dolar, obnizajqc tym samym gwattownie war-
tos¢ kursow... (to) doprowadzitoby do wzrostu cen i wyzszych stop
procentowych i w rezultacie spadku na rynku papierow warto-
Sciowych.”

Przyptyw kapitatu moze, co jest catkiem prawdopodobne, zmie-
ni¢ si¢ w odptyw kapitatu, jako ze kraje azjatyckie nie posiadaja juz
wystarczajacych nadwyzek, aby finansowaé deficyt. Korespondent
"Financial Times", John Thornhill, przewidzial, ze niektore kraje
azjatyckie zmeczq sie ciqglym ratowaniem Stanow Zjednoczonych
i bedq zdeterminowane, aby zostawi¢ troszke dla siebie, czy to na
blyszczqce samochody, wakacje, bad? tez nowe domy.™ Bob McKee,
glowny ekonomista z londynskiej grupy inwestycyjnej Independent
Strategy, rowniez przewidziatl, ze oszczednosci azjatyckie zaczna sig
zmniejszaé. Pisze on: Wzrost gospodarczy w Azji byl budowany
glownie na eksportach i wysoko oprocentowanych inwestycjach.
Oczekiwano, Ze przecietni ludzie bedq skazani na mizerne zZycie i osz-
czedzanie. Natomiast Srednio zamozne gospodarki w Azji zaczynajq
przechodzi¢ do bardziej wspotczesnego i dojrzatego modelu ekono-
micznego. Konsumenci zacznq pozyczac i wydawac wiecej w ciqgu
nastepnej dekady, a oprocentowanie oszczednosci obnizy sie¢ do
europejskich czy amerykanskich poziomow. Ten trend jest juz powoli
widoczny.” Spadkowa tendencja w japonskiej ekonomii sugeruje, ze
inwestorzy z tego kraju powoli zaczynaja wycofywac oszczgdnosci,
aby spozytkowac je w swoim kraju. W styczniu 2002 r. inwestorzy
japonscy odsprzedali najwigksza cze$¢ zagranicznych obligacji
w ciagu 4 lat, wynoszaca 24 miliardy dolaréw netto.””
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Niestety, gdy deficyt Stanéw Zjednoczonych spowoduje nagly
krach badz powolny spadek wzrostu gospodarczego, najbardziej
ucierpia na tym kraje rozwijajace si¢. Gdy dolar straci na wartosci, co
jest nieuniknione, produkcja spadnie, a stopy procentowe wzrosna,
to kraje rozwijajace sig, coraz bardziej zintegrowane z globalna eko-
nomia, najbardziej na tym ucierpia. Najwigkszy cios otrzymaja kraje
ubogie w formie pogarszajacych si¢ uméow handlowych na eksport
do krajow rozwijajacych si¢. Wg MFW dostrzegalna jest silna kore-
lacja pomigdzy wzrostem produkcji w krajach G7 a umowami han-
dlowymi dla eksportow z krajow rozwijajacych sie."’ Kazdy ekono-
mista zajmujacy si¢ problematyka rozwoju stwierdzi, ze zatamanie
umoéw handlowych ma fundamentalny wplyw na perspektywy wzro-
stu gospodarczego w krajach rozwijajacych sig. Szacuje sig, ze pogo-
rszenie umow handlowych moze obnizy¢ produkcj¢ w krajach roz-
wijajacych sig az 0 50%."” MFW stwierdza réwniez, ze wptyw zata-
mania si¢ uméw handlowych moze by¢ jeszcze bardziej bolesny, ja-
ko Ze ceny towaréw maja wigkszy wpltyw na rejony zajmujace sig
produkcja rolna, zamieszkane w wigkszosci przez najubozszych.”

Kraje rozwijajace sig poniosa straty, jesli spadek wartosci dolara
bedzie mial wptyw na rynki finansowe. W wypadku, gdy rynek fi-
nansowy bedzie niestabilny, spowodowany zmianami warto$ci do-
lara, inwestorzy beda poszukiwac bardziej pewnych rynkéw. Obec-
na sytuacja wskazuje, ze beda to kraje takie jak: Japonia, Wielka Bry-
tania czy rejon euro. Natomiast kraje rozwijajace sig, zalezne od in-
westycji zagranicznych czy prywatnych, w szczegolnoéci tych krot-
koterminowych, straca najwigcej. Wysokie stopy procentowe w Sta-
nach Zjednoczonych zmuszaja kraje zdolaryzowane (np. Ekwador)
do podwyzszenia wlasnych stop procentowych bez wzgledu na to,
czy jest to dobre czy zte dla ich wlasnej gospodarki. Dodatkowo
biedne kraje utraca zdolno$¢ absorbowania szokow makroekono-
micznych ze wzglgdu na obnizenie warto$ci rezerw walutowych.

W 2001 r. MFW w wiosennym wydaniu World Economic
Outlook przedstawil model koniecznych zmian. MFW ocenia,
podobnie jak inni ekonomisci, ze w celu redukeji deficytu wartosé

dolara w stosunku do euro badz jena bedzie musiata spas¢ 0 20% 1 ok.
15% w stosunku do innych twardych walut. Model MFW ocenia
prawdopodobienstwo konsekwencji "migkkiego" badz "twardego"
ladowania. Wszystko zalezy od okresu potrzebnego na podjgcie do-
stosowan. Niestety, niezaleznie od scenariusza kraje ubogie straca
najbardziej, MFW ocenia, ze bedzie to spadek ich wzrostu gospo-
darczego 0 0,5%. Wartosci te moga wydawac si¢ mate, ale biorac pod
uwage, ze $redni wzrost gospodarczy w krajach Afryki Subsaha-
ryjskiej w latach 1998 - 1999 wynosit zaledwie 2%, a dla krajow
Ameryki Lacinskiej i Karaibéw 0%, moze to mie¢ powazne konse-
kwencje dla wzrostu gospodarczego w tych czesciach $wiata.” Do-
datkowo, scenariusz przedstawiony przez MFW ukazuje polepsze-
nie bilansu handlowego w Stanach Zjednoczonych i spadek deficytu
o 85 miliardow dolaréw przed r. 2001. Tak wiasciwie jest to tylko
drobna czg$¢ obecnego deficytu wynoszacego 445 miliardow dola-
réw. MFW przyznaje, ze: nie wystarczy to, aby wplynq¢ na nieko-
rzystng wymiane handlowq, ktora obecnie ma miejsce w globalnej
ekonomii... (Konsekwencje) moglyby by¢ mniej bolesne, jesli Stany
Zjednoczone zmienilyby warunki udzielania kredytow nowym gospo-
darkom.®

WNIOSKI

Jest najwyzszy czas, zeby podja¢ problem niestabilnosci i zmie-
ni¢ zakorzeniong w globalnym systemie niesprawiedliwo$¢, ktora
polega na tym, ze biedni finansuja dostatnie zycie Zachodu. Aby do-
kona¢ tych zmian, Stany Zjednoczone musza zlikwidowa¢ deficyt,
splaci¢ zadluzenie i obnizy¢ obecny przerost konsumpcji. Bez tych
zmian globalne napigcia i konflikty beda narastac, a przepas$¢ pomig-
dzy bogatymi i biednymi powigkszy si¢ jeszcze bardziej z powaz-
nymi konsekwencjami dla globalnej stabilnosci.ll
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*  Heavily Indepted Prosperous Country. W 1996 r Migdzynarodowy Fundusz
Walutowy (IMF) wspolpracujac z Bankiem Swiatowym rozpoczal inicjatywe
oddtuzenia krajow ubogich, ktora zostata nazwana HIPC, akronim od Heavly
Indepted Poor Countries. Mozna to przettumaczy¢ jako Cigzko Zadtuzone Kraje
Ubogie. W tym wypadku autorka uzyta nieco innego skrotu: Heavily Indepted
Prosperous Country, co ttumaczy sig jako Cigzko Zadtuzone Kraje Prosperujace.
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